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Placeringsriktlinjer for
Neuroférbundet och till
forbundet anknutna stiftelser
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1 Inledning

1.1 Bakgrund och syfte

Dessa riktlinjer reglerar forvaltningen av Neuroférbundets och till forbundet anknutna stiftelsers finan-
siella tillgangar. Forvaltningens utgangspunkt &r att bidra till andamalet med dessa tillgangar sasom de
uttrycks i stadgar. Detta innebar att forvaltningen finansiellt ska bidra till verksamhet som kan gagna
medlemmarnas intressen och sakerstalla medel som garanterar forbundets ataganden vid strukturella
forandringar. Tillgangarna byggs upp genom testamenten, gavor och arlig avkastning pa tillgangarna.

Utover forbundets egna medel omfattas dven foljande stiftelser av strategin:

e Stiftelsen Neurofonden 1
e NHRs Stiftelse till Anders Ulffs Minne.

1.2 Placeringsriktlinjernas syfte

Syftet med riktlinjerna ar att forvaltningen ska bedrivas pa ett effektivt och sakert satt sa att avkast-
ningsmalet uppnas samt att risken begransas i enlighet med punkt 1.4. Placeringsriktlinjerna anger in-
riktning och ramar for forvaltningen av Neuroférbundets tillgangar med avseende pa:

« mal och risktolerans

« organisation och ansvarsférdelning

* investeringsstrategi

« riskstyrning och dvriga placeringsbegransningar

« uppfdljning och rapportering

1.3 Langsiktigt avkastningsmal

forvaltningen skall hogsta mojliga avkastning efterstravas under iakttagande av angivna riskbegrans-
ningar. Malet med kapitalforvaltningen &r att uppna 3 procentenheters real totalavkastning! per ar pa
Iang sikt. Med lang sikt avses en period om 5-10 ar. Avkastningen kan under vissa perioder understiga
malet. Detta forvantas dock balanseras av perioder med Gveravkastning. Stiftelsen Neurofonden 1 har
som mal att arligen dela ut minst 80% av en lopande avkastningen.

1.4 Risktolerans

For att uppna det langsiktiga avkastningsmalet ar en viss riskexponering nodvandig. | syfte att minska
vardeminskning vid stora marknadsnedgangar ska andelen riskfyllda tillgangar (i huvudsak andelen
aktier) styras dynamiskt med malsattningen att portfoljen som mest kan falla 25% fran den hdgsta ni-
van som uppnatts de senaste 12 manaderna. Det vill saga ett sékerhetsgolv pa 75 % av portféljens
hogsta varde (beraknat som vérdet pa daglig basis). Riskhanteringsprocessen beskrivs vidare i avsnit-
tet "4 Riskstyrning och 6vriga placeringsbegransningar .

Som ett viktigt led i riskhanteringen ska den grundldggande principen om diversifiering tillampas. Di-
versifieringsprincipen innebér att portfoljens placeringar fordelas och sprids inom och mellan olika
tillgangsslag och marknader med syfte att minska den totala effekten av enskilda negativa handelser
bland portféljens innehav.

! Med inflation avses forandring av KP1 och med totalavkastning avses summan av tillgdngarnas direktavkast-
ning och vardeforandring. Malet forutsatter att den langsiktiga inflationen uppgar till ca 2% per ar.

3(9)



1.5 Hallbarhet i kapitalforvaltningen

Neurofdrbundet ska vid val av placeringar ta hansyn till och framja god etik, ekonomisk, social och
miljomassig hallbarhet.

Placeringar medges inte direkt i foretag som bryter mot internationella vapenkonventioner vilka om-
fattar bolag involverade i kontroversiella vapen (antipersonella minor, klustervapen, kemiska och bio-
logiska vapen samt kérnvapen). Placeringar medges inte direkt i foretag som har produktionen eller
forséljningen av pornografi, vapen och krigsmateriel, kommersiell spelverksamhet eller tobaks- och
alkoholvaror som en vasentlig del av verksamheten. Vidare medges inte placeringar direkt i foretag
som till en vasentlig del av verksamheten utvinner fossila branslen. Placeringar ska &ven undvikas i
foretag som pa annat satt ar inblandade i framstéllningen av fossila branslen genom t.ex. produktion
och prospektering.

Neuroforbundets stallning medfor ett ansvar att verka for god etik, vilket definieras som avstandsta-

gande fran kriminalitet, respekt for seriosa affarsmetoder samt demokratiska principer. Neuroférbun-
det har som krav att de foretag och organisationer i vilka kapital investeras foljer internationella nor-
mer vilka bland annat finns utryckta i OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, ILO:s grundlag-

gande konventioner, samt FN:s konventioner om manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och kor-

ruption.

For att vidga hallbarhetsperspektivet i forvaltningen kan Neuroforbundet dven anvéanda sig av sa kal-
lad positiv screening som innebdr att placeraren aktivt véljer in innehav istéllet for att valja bort.
Neuroférbundet ska strava efter att gora placeringar i bolag som bidrar till att [6sa klimatutmaningarna
eller som framjar omstéllningen till ett hallbart samhélle (ekonomiskt, socialt och miljomassigt). Dessa
investeringar kan goras inom ramen for riktlinjerna ovan men i de fall det ror sig om investeringar i
paverkansfonder tillats placeringarna avvika fran dessa. Detta forutsatter dock att fonden ar en uttalad
paverkansfond som placerar i I6snings- eller omstallningsbolag efter en tydlig investeringsprocess
med regelbunden uppfoljning. Max 10% av totalportféljen tillats placeras i denna fondtyp.

1.6 Uppdatering av placeringsriktlinjerna

Placeringsriktlinjerna ska héllas uppdaterad med héansyn till aktuella forhallanden inom Neuroférbun-
det samt med beaktande av den finansiella utvecklingen. Oversyn av placeringrikslinjerna ska ske
minst en gang per ar eller vid behov.
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2  Organisation

2.1 Styrelsen
Styrelsen ar ytterst ansvarig for Neuroforbundets kapitalforvaltning och ansvarar sarskilt for foljande:

Att kapitalforvaltningen sker i dverrensstdmmelse med dessa placeringsriktlinjer.

Folja upp och besluta om investeringsstrategi, riskhanteringsmetod, riskniva och avkastningsmal
samt faststalla placeringsriktlinjer.

Tillse att tillrackliga resurser och rutiner finns tillgdngliga och upprattade for att genomfora ka-
pitalférvaltningen.

Besluta om forvaltningsstruktur, extern radgivare samt extern diskretionar kapitalforvaltare.

2.2 Kansliet
Kansliet ansvarar for den l16pande hanteringen av férvaltningen, vilket innebar:

« Bereda arenden for styrelsen.

« Initiera och bereda revidering av placeringsriktlinjer.

Vara foretradare mot forvaltare, utvardera och foresla for forvaltare for styrelse.

Val av och beslut om fondinvesteringar inom ramen for placeringsriktlinjer, vid radgivande for-
valtning.

Tillse att styrelsen erhaller de rapporter och den information som kravs for att bedéma utfallet av
investeringarna i férhallande till uppstallda mal och riskbegransningar.

2.3 Extern radgivare

Neuroférbundet kan valja att anlita en extern radgivare vid genomforandet av forvaltningen. Den ex-
terne radgivaren skall bista Neuroforbundet med utvalda uppgifter for genomférandet av kapitalfor-
valtningen. Den externa radgivaren ska sta under tillsyn av Finansinspektionen och har tillstand for att
bedriva investeringsradgivning.

2.4 Revision
Neuroférbundets forvaltning och rakenskaper granskas av revisor som utsetts av Neuroférbundet.

2.5 Attestordning
Forutom ovanstaende ansvarsfordelning géller Neuroférbundets ordinarie attestordning.
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3  Investeringsstrategi

Neuroforbundets investeringsstrategi ar bestamd med utgangspunkt i den faststallda malavkastningen
och risktoleransen.

3.1 Tillatna tillgangsslag och instrument
Portféljens medel far placeras i foljande tillgangsslag och instrument:

e Rantebarande tillgangar genom svenska rantefonder eller motsvarande och utlandska rantefonder
valutakurssédkrade till svenska kronor. For att sakerstalla en god riskspridning bor investeringarna
genomforas i olika typer av rantefonder, som huvudsakligen investerar i emittenter med god kredit-
vardighet.

o Aktier genom svenska och utlandska aktiefonder eller motsvarande.
e Likvida medel samt tidsbunden inlaning

o Eventuella innehav i enskilda instrument (som réntepapper och aktier) ska avyttras och placeras i
fonder.

3.2 Strategisk tillgdngsfordelning

Procenttalen i tabellen nedan anger lagsta och hogsta andel som tillgangsslagen vid varje tidpunkt ska
respektive far utgora av placeringsportféljens totala marknadsvarde.

Tillgangsslag Min (%) Max (%)
Rantebarande tillgangar 0 100
Aktier 0 100
-varav svenska aktier 0 50
-varav globala aktier 0 100
Likvida medel 0 15

3.3 Under- eller dvertradelse av limit

Vid berakning av portfoljens exponering i forhallande till limit ska tillgangarna varderas med gallande
marknadsvarde. Om limit dverskrids, ska tillgangar avyttras i motsvarande man, sa snart det lampligen
kan ske, varvid skalig hansyn ska tas till den risk som dverskridandet innebar for portféljen som hel-
het. Motsvarande galler om limit underskrids, varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan
ske. Vidare ska dver- respektive underskridandet rapporteras till styrelsen med beskrivning av orsaken
till Gvertradelsen och vidtagna atgarder.

3.4 Forvaltningsstruktur

Investeringsstrategin ska implementeras genom att anlita extern kapitalforvaltare. Vid diskretionar for-
valtning ska avtal tecknas med forvaltare efter sarskilt 6verenskomna investeringsriktlinjer. Diskret-
ionar forvaltare ska ha tillstand och std under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande utlandsk
myndighet. Vid investeringar i fonder ska fondbestammelserna kontrolleras sa att de i allt vasentligt
overensstammer med placeringsriktlinjerna och att fondbolaget star under tillsyn av tillsynsmyndighet.
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4 Riskstyrning och évriga placeringsbegransningar
| detta avsnitt beskrivs den risktolerans och riskstyrningsmodell som ska gélla for kapitalets forvalt-
ning tillsammans med 6vriga placeringsbegransningar.

4.1 Risktolerans och riskhantering

Portféljens risktolerans utrycks som ett sakerhetsgolv vilket utgdér den minsta nivan som kapitalet ej
ska understiga. Sakerhetsgolvet har definierats som 75% av portféljens hogsta vérde de senaste 12 ma-
naderna. Detta innebér att risken i forvaltningen ska begransas med malsattningen att portféljens ut-
veckling ej ska kunna falla mer an -25% av portfoljens hogsta véarde de senaste 12 méanaderna (justerat
for eventuella in- och uttag).

Portfoljens utveckling i forhallande till sékerhetsgolvet ska lopande Gvervakas, dar det aktuella moj-
liga risktagandet styrs I6pande av hur stor riskmarginalen &r. Vid hog riskmarginal (stor skillnad mel-
lan portfoljens varde och sakerhetsgolvet) finns ett storre riskutrymme och portféljens riskexponering
kan 6kas genom att ha en higra aktieallokering. Vid en lag riskmarginal finns stor sannolikhet for att
understiga sakerhetsgolvet och risktagandet bor reduceras genom att minska aktieallokeringen.

4.2 Koncentrations- och kreditrisk

Portféljens investeringar genomfors i vardepappersfonder som har begrdasningar i exponering mot en-
skilda emittenter. Vid investeringar i fonder ska det dven sékerstéllas att fonden har en god risksprid-
ning. Investeringar i rantefonder ska genomforas i fonder som i huvudsak investerar i rantepapper med
god kreditvardighet, dar fondernas genomsnittliga kreditrating ska vara minst investment grade (BBB-
). Huvudregeln &r att den portfoljens exponering mot enskild underliggande emittent/bolag hogst far
uppga till 10 procent av respektive aktie- och ranteportféljen. Dock med foljande undantag:

e exponering mot svenska staten kan totalt eller enskilt vara 100 procent av ranteportfoljen.

o exponering mot sakerstéllda bostadsobligationer, svenska kommuner och svenska landsting utgivna
av en enskild emittent kan totalt uppga till maximalt 25 procent av ranteportfoljen.

4.3 Marknadsrisk

Marknadsrisker styrs pa 6vergripande niva i enlighet med 4.1 Risktolerans och riskhantering”. Vidare
begransas marknadsrisken genom att investeringar samtidigt sker i ett flertal olika typer av tillgangs-
slag. De marknadsrisker som harigenom bérs ar saledes medvetna.

4.4 Ranterisk
Portféljens ranterisk begransas genom att ranteportfoljens genomsnittliga duration far ej dverstiga 4 ar.

45 Likviditetsrisk

| syfte att skapa och behalla god flexibilitet ska investeringarna begransas till vardepapper med god
likviditet. Med god likviditet avses tillgangar som &r foremal for daglig handel. Fonder ska vara fore-
mal for handel med regelbundna intervall, dar normalfallet ska vara daglig handel.

4.6 Valutakursrisk

Investeringar i rantefonder som investerar i rantepapper noterade i utlandsk valuta ska vara valutakurs-
sakrade till svenska kronor. Valutaexponering genom investering i utlandska aktiefonder ar tillaten ef-
tersom den utgdr en del av totala portfdljens riskspridning.

4.7 Motpartsrisk

Motpartsrisk begréansas i forsta hand genom att sakerstalla att motparter omfattas av reglering fran
myndighet. Inlaning och vérdepappersaffarer far goras i svensk bank eller annan institution vilken star
under Finansinspektionens tillsyn och har erforderliga tillstand harfor enligt lagen (2007:528) om
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vardepappersmarknaden. Vardepappersaffarer far vidare goras med utlandska institutioner som har er-
forderliga tillstdnd och som star under tillsyn av lokal tillsynsmyndighet.

Motpartsrisk begriansas ocksa under avsnitt 4.2 Koncentrations- och kreditrisk” dar den totala expo-
neringen, inklusive motpartsrisk, mot enskild emittent/bolag begransas.

4.8 Forvar

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos véardepappersinstitut som har Finansinspektionens tillstand att ta
emot vardepapper for forvaring eller hos vardepappersinstitut i EU-land med motsvarande tillstand hos
motsvarande myndighet(er). Fondandelar kan ocksa registreras direkt hos fondbolaget.

4.9 Belaning

Det ar ej tillatet att belana portfoljens tillgangar. Belaning inom vardepappersfonder inom portféljen
omfattas inte av detta forbud.

4.10 Derivat

Neurofdrbundet ska ej anvéanda sig av derivat i den I6pande forvaltningen. Derivatinstrument ar dock
tillatna inom fondinvesteringarna i syfte att reducera risker eller effektivisera forvaltningen, exempel-
vis fOr att hantera valutarisk enligt 4.5.
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5 Uppfoljning och rapportering

5.1 Rapportering och uppféljning

De externa radgivare och kapitalforvaltare som anlitas ska manadsvis skriftligen rapportera om port-
foljens stallning och utveckling till Neuroférbundet. Kansliet ansvarar for att se till att rapportering
sker till styrelsen.

Manadsrapporten ska innehalla en portféljsammanstallning med foljande uppgifter:
e Periodens transaktioner
e Fordelning av portféljen pa olika tillgangsslag
e Innehav
e Riskutrymme som visar férhallandet till riskgolvet
e Marknadsvarde per innehav
e Periodens avkastning
e Avkastning fran arets borjan
e Orealiserade vinster och forluster per tillgang

Anlitade forvaltare skall arligen sammanstélla en skriftlig redogorelse 6ver det gangna arets place-
ringsverksamhet samt en bedémning av det kommande arets utveckling.

5.2 Jamforelseindex

Varje enskilt tillgangsslag ska jamforas med indexen enligt nedan eller motsvarande index. Den totala
portfoljens avkastning ska jamforas mot ett ssmmanvéagt index enligt nedan utifran tillgangsslagens
verkliga andelar av den totala portfoljen. Enskilda fonder kan jamforas mot ett relevant index for det
aktuella férvaltningsmandatet for att mojliggora utvardering av den enskilda fondens avkastning och
risk.

Tillgangsslag Index

Rantebarande tillgangar 50% OMRX Bond / 50% OMRX Thill

Aktier 30% SIX PRX /70% MSCI AC World Net TR
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